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COMMENTO DAX STOXX  30 settembre 2009 

Il rally di lunedi è stato seguito ieri da una sessione di range trading : i mercati EU non sono riusciti a tentare la rottura dei massimi di settembre ma si sono fermati su un doppio massimo senza 

neanche trovare la forza di “guardare” cosa ci fosse al di sopra dei massimi. Il problema di questo tentativo mancato risiede nella debolezza degli USA, che danno chiaramente l impressione di 

non riuscire ad accompagnare e guidare il trend rialzista : le resistenze di volumi weekly su DJ NQ e ES tengono ostinatamente e gli scambi sono ridotti (lunedi per la festività ebraica del Yom 

Kippur, ieri invece non c’erano motivi per un’altra sessione con volumi ben sotto la media).  Questa differenza di comportamento tra EU e USA era apparsa evidente già lunedi e resta confermata. 

Al dato Consumer Confidence, uscito peggiore del previsto, è sicuramente da imputare parte della debolezza relativa dei mercati USA : il dato, alle 16, ha dato una decisa spinta ribassista, 

riportando il dax verso l area 5700 e allontanandolo dai massimi della sessione. 

Se inoltre gli EU riescono a tenere in chiusura importanti supporti (2862 e 5690), gli USA si lasciano scivolare sotto i POC di ieri e di oggi, una chiusura davvero poco convincente. I volumi 

trattati in EU sono in decisa diminuzione rispetto ai volumi di ieri, una diminuzione presente anche sulle singole azioni trattate sullo stoxx.  

Il quadro è abbastanza confuso : anche se il trend è ancora rialzista, mi pare che ci sia bisogno di lateralizzare ancora prima che i mercati si decidano a prendere una direzione. Il rally di lunedi è 

stata la reazione, netta, ad una serie di news positive sul fronte M&A e elezioni tedesche, ma poi il tutto si è fermato li. La sessione di ieri ha consolidato i guadagni : i mercati EU hanno tenuto 

bene quei supporti a 2862 e 5690, e sono quindi rimasti in un range trading molto stretto (poco più di 1%) nel terzo superiore di questo range trading 5600/5760 : si vede bene nel grafico sotto 

il piccolo range di ieri a fronte dell enorme bullish engulfing pattern di lunedi. Interessante notare la reazione, in caso di ribasso, sulla trendline rialzista azzurra (passa a 5644 dax future e a 

2888 stock indice) 

Le trimestrali in arrivo (iniziano verso fine di settimana prossima) e il dato sulla disoccupazione di venerdi saranno forti catalizzatori di volatilità . 

 

Dati Macro : ancora una lunga lista di dati macro oggi : i più importanti sono alle 1300 e 1415 (in anticipazione dei dati sulla disoccupazione di venerdi), quidi 1430, 1545 e 166oo. Nella notte il 

Tankan giapponese. Nella settimana i principali dati sono :  gio PMI manufac sett EU, personal income, spending Aug, ISM manufact Sett, ven disoccupaz settem USA. 

 

 6.00 JPY Vehicle Production (Y) (AUG)  --  -31.9% 

7.00 JPY Housing Starts (Y) (AUG) -31.7% -32.1% 

7.00 JPY Annualized Housing Starts (AUG) 0.755M 0.746M 

7.00 JPY Construction Orders (Y) (AUG)  --  -42.8% 

8.45 EUR Fr Producer Prices (M) (AUG) 0.2% 0.6% (Y) (AUG) -8.9% -8.7% 

9.55 EUR Ger Unemployment Change (SEP) 20K -1K s.a. (SEP) 8.4% 8.3% 

10.00 EUR It P.P.I. (M) (AUG) 0.2% -0.6% (Y) (AUG) -8.1% -8.5% 

10.30 GBP Index of Services (3Mo3M) (JUL)  --  -0.6% 

11.00 EUR Eu-Zone C.P.I. Estimate (Y) (SEP) -0.2% -0.2% 

11.00 EUR It C.P.I. (NIC incl. tobacco) (M) (SEP P) -0.1% 0.3% (Y) (SEP P) 0.4% 0.1% 

11.00 EUR It C.P.I. - EU Harmonized (M) (SEP P) 0.7% 0.2% (Y) (SEP P) 0.3% 0.1% 

13.00 USD MBA Mortgage Applications (SEP 25)  --  12.8% 

14.15 USD ADP Employment Change (SEP) -195K -298K 

14.30 CAD GDP (M) (JUL) 0.5% 0.1% 

14.30 CAD Indus. Product Price (M) (AUG) 0.5% -0.5% 

14.30 CAD Raw Materials Price Index (M) (AUG) 3.0% -3.8% 

14.30 USD GDP (Annualized) (2Q F) -1.2% -1.0% 

14.30 USD Personal Consumption (2Q) -0.9% -1.0% 

14.30 USD Core Personal Consumption Expenditure (QoQ) (2Q) 2.0% 2.0% 

14.30 USD GDP Price Index (2Q) 0.0% 0.0% 

15.45 USD Chicago Purchasing Manager (SEP) 52 50 

16.00 USD NAPM-Milwaukee (SEP)  --  56 

16.30 USD Fed's Lockhart Speaks on U.S. Outlook in Mobile, Alabama  --   --  

18.35 USD Fed's Kohn to Speak in Washington on Exit Policies  --   --  

22.15 USD Bloomberg Financial Conditions Index (APR) (SEP)  --  -0.924 

1.50 JPY Tankan Large Manufacturers Outlook (3Q) -26 -30 Index -33 -48 

1.50 JPY Tankan Non-Manufacturing Outlook (3Q) -22 -21 Index (3Q) -26 -29 

1.50 JPY Tankan Large All Industry Capex (3Q) -9.0% -9.4% 

1.50 JPY Retail Trade s.a. (M) (AUG) 0.3% 0.4% (Y) -2.4% -2.5% 

1.50 JPY Large Retailers' Sales (AUG) -7.2% -8.4% 

In Notturna: Topix -0.10% Shanghai +0.69% HongKong -0.82%, altri asiatici mixed tra +0.60 e -0.7%. 

Usa invariati. Apertura : Dax e stoxx attesi sulla chiusura di ieri sera, 5715/20 e 2880/85. Chiusure 

ore 22oo : 5718  e 2882.  

 

Tattiche operative 

Uno sguardo è fisso sui mercati asiatici : sono convinto che difficilmente senza una coralità di 

movimento un rally potrebbe essere sostenibile solo dalle borse EU, e, come facevo notare ieri, la 

situazione non è confortante : la Cina è in un canale discendente, Tokyo è 10% sotto i massimi di 

agosto. 

 

I Livelli importanti non sono variati rispetto a ieri :  SP 1057/58   1063  1067/68  - DAX  5640/44 

5685/88  5745/50. Aggiungo un 1051.50 SP, importante supporto. Per il dax si conferma l area 

5685/93 : era un’area senza volumi di lunedi (una specie di gapup intraday) che ieri ha definito con 

max precisione il Low della sessione. Su un primo test di questa zona si possono provare dei long : in 

caso di rottura, si scende fino a 5645/50 : l area 5640/50 è un altro importante supporto. 

 

Per oggi non ho particolari attese : ieri propendevo per un tentativo di rottura al rialzo ma più di un 

doppio massimo dax e stoxx non sono riusciti ad andare. Lo scenario al rialzo resta sempre valido : in 

tal caso i mercati metterebbero a segno un ulteriore rally di 3-4%.  

Operativamente si naviga a vista, con sizes ridotte all interno del range trading di ieri.  

 

Oggi è l’ultima sessione di settembre, quindi è possibile che emerga una specie di astensione dalla 

vendite per window dressing di fine trimestre. 

Faccio notare che il rischio geopolitico per i test missilistici iraniani non ha al momento nessun 

impatto sui mercati finanziari. Domani , 1 ottobre, a Ginevra c’è un importante incontro a Ginevra tra i 

5+1 e la delegazione iraniana : non mi aspetto niente di particolare per i mercati ma da monitorare. 
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