COMMENTO VELOCE 27 luglio 2009

T mercati concludono la settimana scorsa con un'altra sessione rialzista : H L superiori al giorno precedente, close sui massimi del gg precedente. La sessione si & sviluppata in tre fasi : la mattina
fino alle 10 netto rialzo, con rottura dei massimi di giovedi, quindi lenta erosione fino ad un minimo toccato alle 17 (-2% dai massimi), e infine rally finale (circa 1.5%). In assenza di trimestrali e con
| unico dato importante il U. of Michigan Confidence (uscito quasi in linea), non ci sono stati elementi catalizzatori particolari : i volumi sono stati piuttosto bassi.

Nonostante il rally impressionante (oltre +17% in 2 sessioni), hon accennano a rallentare, e il trend si conferma assolutamente rialzista.

I mercati USA hanno chiuso sui massimi : SP a 978.75, DJ a 9061, ben supportati dai POC di gio e ven (9017 9061 e 972.5 e 973.25). SP, dopo la rottura dei massimi di giugno (956), avvenuta
giovedi, non si pill riavvicinato a questo livello. Cosi & successo anche per il dax (5177 H di giugho, Low successivo 5202) e per lo stoxx (2548, Low a 2566).

Questi livelli sono i primi supporti importanti (sotto i L di venerdi) dove approfittare per tentare long.

Altri Supporti 5160 e 2548. poi troviamo il poc del 23luglio a 5120 e 2528. Piu sotto 2520/22 e 5095 : sotto questo ultimo livello si apre una fase di ribasso pill decisa e robusta., saremmo infatti
tornati sotto i H di giugno e sotto importanti aree di volume. 2469/72 e 4975 sono il POC di settimana scorsa, ultimo baluardo al ribasso, assolutamente da difendere per i tori.

Al rialzo : prima di trovare resistenze bisogha tornare agli inizi di novembre : dopo il minimo del 24 ottobre i mercati avevano rimbalzato (prima di iniziare la lunga discesa che aveva portato ai
minimo di marzo 2009) toccando livelli quali 5356 e 5428, 2424 e 2680 e 2709. Il H di venerdi, 537 e 2613, potrebbe esercitare un certo freno, ma poi fino ai livelli indicati in blu (lo stoxx &
quasi arrivato al primo livello) non c'é praticamente niente che possa rallentare. Le prime resistenze sono coerenti con un target di SP a 1000.

Dei tre possibili scenari :

1) il trend rialzista dal 9 marzo riprende : I'attuale discesa & solo un salutare ritracciamento (-8%) e tra poco riprendera la salita (V)
2) il tfrend rialzista e stato rotto con decisione, siamo entrati in un trend ribassista che durera parecchio (forma a W)

3) il tfrend rialzista evolve in un laterale, man mano che i mercati si rendono conto che la ripresa sara lenta e faticosa (radice quadrata)
il primo si sta dispiegando senza che al momento niente pare possa disturbarlo.

Stanotte : Topix +1.2%, Shanghai Comp. +1.75%, HangSeng +1.3%. Altri mercati asiatici al rialzo tra +0.8% e +2.1%. Mercati USA +0.4%. Apertura degli EU attesa a 5280/90 e 2610/15.
Dati : pochi i dati di oggi : il pit importante & senza dubbio il new home sales delle 1600. Tra le trimestrali USA, spiccano Verizon (prima dell'open) e Amgen (dopo il close).

Operativita : si possono provare degli shorts tattici al raggiungimento (in prima battuta) delle resistenze indicate in blu sopra. Posiziono a questo scopo delle lettere spalmate intorno a quei livelli
fin dall'apertura. Sui supporti provo ovviamente degli acquisti : oltre ai livelli indicati sopra, si tenta ovviamente sul POC di venerdi (5230 e 2582). Il range definito dalle prime resistenze e dai
primi supporti & di circa 2-2.5% : il mercato potrebbe restare compreso tra questi livelli. In caso di sviluppi diversi, con elaborazione di strategie alternative, rinvio a quanto scrivo in Analisi
Intraday sul sito.

GBP Nationwide House Prices s.a. (MoM) (JUL) 0.2% 0.9% n.s.a. (YoY) (JUL) -

7.6% -9.3% ++
27-28 luglio USD Geithner, Clinton Meet With Chinese Officials in Washington -- -

- +4++
1.00 USD Bernanke Tapes Town-Hall-Style Meeting for PBS in Kansas City -- -- +4+4
1.01 GBP Hometrack Housing Survey (MoM) (JUL) -- 0.0% (YoY) (JUL) -- -8.7% ++
8.00 EUR Ger Import Price Index (MoM) (JUN) 0.7% 0.0% (YoY) -11.0% -10.4% ++

8.10 EUR Ger GfK Consumer Confidence Survey (AUG) 2.9 2.9 +4+4
10.00 EUR Eu-Zone M3 s.a. (3M) (JUN) 4.0% 4.5% (YoY) 3.7% 3.7% ++
16.00 USD New Home Sales (MoM) (JUN) 3.8% -0.6% (JUN) 355K 342K +e44++
16.30 USD Dallas Fed Manufacturing Activity (JUL) -9.5% -20.4% +44e
18.00 EUR Fr Total Jobseekers (JUN) -- 2543.1 Change (JUN) 40 36.4 ++

0.00 USD Fed 's Bernanke Town Hall Meeting Part 1 Airs on PBS's 'NewsHour' --
-- ++



27//09

- CORNING INC GLW sép 75 0.2953% Previs : 0.33/

- HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON sé&p 73 0.3006% Previs : 0.6/

- VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ DJ 16 2.6373% - sé&p 21 1.0541% Previs : 0.63/
- AMGEN INC AMGN sé&p 32 0.6797% - nasdaq 11 1.9315% Previs : 1.16/

28/7/09

- CHECK POINT SOFTWARE TECH CHKP nasdaq 64 0.3678% Previs : 0.46/

- FPL GROUP INC FPL s&p 76 0.2913% Previs : 0.99/

- PACCAR INC PCAR sép 174 0.1409% - nasdaq 25 0.9639% Previs : 0.04/

- TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR TEVA nasdaq 9 2.5846% Previs : 0.81/

- ELECTRONIC ARTS INC ERTS sép 245 0.0826% - nasdaq 50 0.5087% Previs : -0.15/
- LIFE TECHNOLOGIES CORP LIFE s&p 232 0.0861% - nasdaq 47 0.5319% Previs : 0.66/
29/7/09

- ARCELORMITTAL MT stoxx50 33 1.3928% Previs : -0.22/

- CONOCOPHILLIPS COP sép 29 0.7956% Previs : 0.87/

- GENERAL DYNAMICS CORP 6D sép 79 0.2825% Previs : 1.57/

- TAC/INTERACTIVECORP TACI nasdaq 97 0.1963% Previs : 0.09/

- MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC MHS sé&p 77 0.287% Previs : 0.65/

- PRAXAIR INC PX s&p 84 0.2769% Previs : 0.99/

- SAP AG SAP dax 9 5.5873% - stoxx50 18 2.0067% Previs : 0.51/

- SOUTHERN CO SO sé&p 74 0.2973% Previs : 0.6/

- TIME WARNER INC TWX s&p 58 0.3766% Previs : 0.36/

- WELLPOINT INC WLP sép 69 0.3157% Previs : 1.42/

- AKAMAT TECHNOLOGIES AKAM sé&p 382 0.0433% - nasdaq 85 0.2531% Previs : 0.41/
- BASF SE BAS dax 5 6.4748% - stoxx50 17 2.1132% Previs : -0.54/
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