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COMMENTO VELOCE   16 luglio 2009 

 

il rally iniziato lunedi ha proseguito ieri senza alcun minimo accenno di indebolimento : stamattina addirittura un gapup è stato lasciato aperto tanta era la fretta di salire. In 3 giorni i mercati 

hanno cancellato totalmente il testa e spalla ribassista, e hanno bruciato tutte le resistenze che si erano create nel corso delle precedenti 18 sessioni : occorre infatti tornare al 15 giugno lunedi, 

quando in una sessione ribassista dax e stoxx avevano rotto la formazione della “testa”.  Dai minimi di lunedi, i ns azionari hanno messo a segno un rialzo del 9.5%, sulla scorta di attese di buone 

trimestrali.  

 Il pattern Testa e spalla ribassista, a lungo costruito, è stato spazzato via in queste poche sedute.  

Se fino ad ieri la salita era ancora un rimbalzo all interno del canale discendente, oggi il rally ha travolto tutto : è stata rotta la Tline superiore del canale (in azzurro nei grafici daily) e sono stati 

passati facilmente al rialzo  guardando massicci volumi a 4860/4900 e 2414/2430 che avrebbero potuto frenare la salita : la salita sopra queste aree sancisce la fine  della discesa e ripropone lo 

scenario di rialzo : dax e stoxx hanno chiuso ampiamente sopra il POC degli ultimi tre mesi, che era a 4883 e 2430. 

I dati macro della giornata non sono stati niente di particolare, nessun “green shoot” tale da fare decollare (produz industr e capac produtt in linea con il consensus). Dopo che i mercati erano già 

ampiamente saliti, alle 20 sono usciti le minute della FED : la FED si aspetta una ripresa nel secondo semestre 2009, ha abbassato le previsioni di contrazione per il 2009 da -2% a 1-1.5%, e per il 

2010 +2.1/3.3% vs precedente +2/3%, a fronte pero di una disoccupazione in salita qs anno e il prossimo. Queste news hanno spinto ulteriormente al rialzo gli azionari. 

Il dax ha sentito in chiusura l ultima importante area di volume, 4948 (segnando proprio li il H di ieri). Altre resistenze sono a 4999, 5084 e 5148. Lo stoxx è andato a sentire un’area altrettanto 

significativa : 2452/58 (poc weekly del 25 maggio e doppio minimo nelle due settiman successive). Più in alto 2494/2500 e 2534 (POC weekly intatto del 1 giugno)  

Dei tre possibili scenari :  

1) il trend rialzista dal 9 marzo riprende : l’attuale discesa è solo un salutare ritracciamento (-8%) e tra poco riprenderà la salita (V) 

2) il trend rialzista è stato rotto con decisione, siamo entrati in un trend ribassista che durerà parecchio (forma a W) 

3) il trend rialzista evolve in un laterale, man mano che i mercati si rendono conto che la ripresa sarà lenta e faticosa (radice quadrata) 

il primo sembra il più probabile, scenario che due giorni fa pareva assolutamente improponibile (tuttalpiu uno scenario di laterale…).  

Il movimento è ovviamente stato molto corale : anche SP con il close a 927 si presenta a poco dai massimi di inizio giugno (solo 3%). 

Questo è il quadro generale : il trend daily e weekly è tornato rialzista.  

Cosa potrà succedere nei prossimi giorni ? questa salita presenta distribuzioni di volumi molto sfilacciate, ed è quindi vulnerabile a repentine discese. Al ribasso ovviamente troviamo le aree di 

supporto che sono state rotte nei giorni scorsi. Per prima l area 4860/4900 e 2414/2430 (POC di ieri a 4867 e 2416), quindi il gap lasciato aperto ieri mattina (4804 e 2378). Si scende sul POC di 

martedi 4763 e 2361 : a questo punto avremmo già ritracciato quasi metà del rally di lun-mart-merc. Difficile però ipotizzare e delineare con chiarezza una direzione : obiettivamente ho 

sottovalutato la forza di questo rally momentum-driven quindi non mi sbilancio in previsioni, se non un generico invito a evitare di vedere sempre solo forza quando il mercato sale e solo debolezza 

quando scende : in qs scenario di forza, basta una news imprevista bearish e il cielo si oscura subito (si veda la news di CIT citata sotto). Su strappi sono quindi venditore (sui H di ieri per esempio), 

mentre sui POC di ieri provero’ degli acquisti : queste le guidelines. Ieri ho stoppato metà posizione ribassista creata nel corso della gioranta intorno al POC, l’altra metà cercherò di lavorarla in 

trading per alzare il prezzo di carico, ma mantenendo cmq una posizione core short, in attesa di un ritracciamento almeno verso la chiusura del gapup di ieri mattina. 
Stanotte : Topix +1.8%,  Shanghai Comp. +1.90%, HangSeng  +1.7%. Altri mercati asiatici al rialzo tra +0.8% e +2.1%  Mercati USA -0.6%. I mercati asiatici sono trainati dal rally EU e USA, ma 

nella notte gli USA ritracciano parte dei guadagni : ieri una news importante quale il fallimento di CIT, ente erogatore di mutui, era stato trascurata dal mercato, in preda a euforia. Questo 

fallimento però avrebbe una dimensione enorme, compreso tra quello di GE e Enron. Dax e stoxx dovrebbero aprire intorno a 4900/4910 e 2432/37.  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

7.00 JPY Bank of Japan Monthly Report  --   --  �� 

8.45 EUR Fr C.P.I. (MoM) (JUN) 0.3% 0.2% (YoY) -0.4% -0.3% ��� 

8.45 EUR Fr C.P.I. - EU Harmonised (MoM) (JUN) 0.2% 0.1% (YoY) -0.5% -0.3% ��� 

10.00 EUR It Trade Balance (Total) (euros) (MAY) 0.0M -277.0M Emu (euros) (MAY)  --  -221.0M �� 
14.30 USD Initial Jobless Claims (JUL 11) 555K 565K Continuing Claims (JUL 4) 6800K 6883K ���� 

15.00 USD Net Long-term TIC Flows (MAY)  --  $11.2B ��� 

15.00 USD Total Net TIC Flows (MAY)  --  -$53.2B ��� 

16.00 USD Philadelphia Fed. (JUL) -5 -2.2 ���� 

19.00 USD NAHB Housing Market Index (JUL) 16 15 ���� 

16/7/09 
 - BIOGEN IDEC INC BIIB s&p 120 0.1926% -  nasdaq 17 1.2772% Previs : 0.96/ 
 - JPMORGAN CHASE & CO JPM DJ 15 2.9874% -  s&p 8 1.5852% Previs : 0.04/ 
 - GOOGLE INC-CL A GOOG s&p 15 1.2334% -  nasdaq 4 4.5897% Previs : 5.06/ 
 - INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM DJ 1 9.2984% -  s&p 6 1.7564% Previs : 2.02/ 
 

Oggi i dati macro importanti solo alle 1430 e alle 16.  

Tra le trimestrali, spiccano Biogen JPMorgan prima dell open e quindi, 

dopo il close, Google e IBM. 

Durante la notte sono usciti i dati macro cinesi di giugno, che 

confermano la forza del gigante asiatico:  
gdp 2q atteso 7.8 prec 6.1   uscito 7.9 

PPI jun -7.4  pvs -7.2  uscito -7.8 

cpi jun -1.3   -1.4   uscito -1.7 

retail sales y/y jun 15.3  15.2   uscito 15.0 

indust production jun 9.5  8.9   uscito 10.7 



I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verrà adeguatamente specificato. 

 
 
 
 

 

 


