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Analisi istogrammi 10 giorni 
Ieri mattina i mercati sono partiti proseguendo il bias ribassista 

con il quale si era conclusa la sessione di venerdi : dax e stoxx 

subito dopo l’apertura del cash hanno puntato al ribasso con 

decisione. Il dax ha rotto l area , importante supporto e nel 

corso della amttina è sceso fno a testa un low a 4966. In questo 

momento Sp500 testa e teneva l’importante supporto a 928.50, 

e cosi i mercati europei rimbalzavano. I volumi bassi e l assenza 

di idee rendeva però la price action molto sensibile a swings 

momentanei e a  ricoperture di posizioni intraday : dopo una 

mattinata passata a tentare la rottura al ribasso, i mercati EU 

hanno tentato un rally a inizio pomeriggio.  Il pomeriggio ha 

avuto lo stesso andamento : i mercati USA hanno tentato di 

scendere, ma SP non è riuscito a scendere sotto 926. Nel corso 

dell’ultima ora, hanno messo a segno un rally di quasi 2%, 

probabilmente dovuto a chiusura di posizioni intraday ribassiste, 

deluse per la mancata accelerazione al ribasso.  

La chiusura dei mercati, EU e USA, ha un connotato rialzista : i 

POC della giornata sono tutti sotto, a supportare il movimento. 

I volumi sono pero decisamente inferiorei rispetto a venerdi, di 

circa 20%, sia sui future che sul cash (si veda pag 3) . 

Il motivo scatenante di questo rally è stata la dichiarazione di 

Krugman (premio Nobel economia, noto bearish stile Roubini) il 

quale dice che gli USA usciranno dalla recessione nel terzo 

trimestre 2009. 

Mi ricordo l ultimo movimento di questo tipo (rally dell’ultima 

ora) : era stato venerdi 29maggio, quando lo SP , dopo essere 

stato tutto il giorno sotto 911 ha rotto sul finale la resistenza , 

ha chiuso a 925 circa ed ha preparato il rally di lunedi 1 giugno. 

 

Al rialzo troviamo i poc del dax in area 5080/90, lo stoxx 2510-

12. 

Al ribasso, i POC di ieri 5004 2465, e il low di ieri (poco 

importante per il dax a 4967, ma significativo per lo stoxx in 

area 2452/55). 
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Analisi settimanale : trend ribassista 
 

Per la prima da quattro settimane, arriva un segnale di cambio di 

direzionalità  : il trend weekly resta ancora ribassista : non 

abbiamo ancora rotto il high di settimana scorsa, ma i due futures 

Analisi mattino pomeriggio 
 

 

Analisi bar chart 

I mercati Eu stanno uscendo dal canale ascendente, e hanno tagliato anche la trendline 

fucsia. Faticano però ad accelerare in modo deciso.  Permangono i motivi indicati pro e 

contro del trend. Le modifiche sono in blu grassetto 

 

Elementi positivi a conferma del trend rialzista :  

1) la rottura al rialzo di lunedi, pur se non ha sviluppato quel momentum ascendente che 

ci si sarebbe potuti aspettare dopo la preparazione durata tutto maggio, non è stata 

ancora negata  2)  tengono le trendline rialziste (si veda per esempio il grafico nella 

pagine seguente) : primi segni di rotture delle trendline rialziste, ancora troppo 

deboli e incerti però : il mercato non è assolutamente ancora nelle mani dei 

venditori. Gli shorts sono solo intraday e si chiudono in giornata. 

 

Elementi di dubbio sono  

a) i rimbalzi sulle trendline rialziste si fanno sempre più vicini   b) non sono stati attirati 

nuovi compratori in questo rialzo e i volumi sono molto ridotti, condizione sospetta per un 

movimento che avrebbe dovuto prendere velocità  c) le reazioni sui dati macro, che fino 

a giovedi eranno equilibrate e simmetriche (in una fase molto bullish i dati brutti sono 

trascurati mentre i belli vengono sfruttati per salire con decisione), da venerdi 

diventano asimmetriche ribassiste : un dato bello provoca prese di profitto.  

 

La discesa sotto le trendline rialziste è poco convincente, per l assenza di volumi, e di 

quella mano primaria che, qualora volesse far scendere i mercati avrebbe fatto chiudere 

SP sotto 928 e dax sotto 5000. Ci sono si tentativi, ma sono intraday. E’ ancora quindi 

presto per definire la rottura rialzista di lunedi come una bullish trap :si ha bullish trap 

quanod dopo una finta rottura rialzista, i compratori hanno saldamente il mercato sotto 

controllo e hanno approfittato della rottura rialzista per vendere pesantemente. In 

questo caso mancano sia le condizioni di volume che di momentum discendente.  
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY   

Trend di medio-lungo rialzista-laterale , bias daily rialzista 

 
IL dax rompe la trendline rialzista, la chiusura delle 1730 è ancora sotto la trendline. Se non ci 

fosse stato il rally finale USA, avrei potuto essere più deciso nel decretare un deciso bias 

ribassista. E invece, dato che i mercati mondiali sono tutti correlati, non è pensabile che il dax 

storni mentre SP sale o per lo meno resta con un bias rialzista.  

E quindi, ancora una volta, nonostante questo cross di trendline, dobbiamo mantenere un 

approccio molto cauto e riflessivo a questo pattern, che potrebbe essere facilmente ribaltato. 

Ieri mattina scrivevo “una rottura intraday deve pero essere seguita da una conferma in 

chiusura, possibilmente con segnali ulteriori come volumi in deciso aumento” : i volumi mancano, 

e se prendessimo la chiusura delle 22 saremmo quasi sopra la trendline stessa. 

Sui future (alto sx) abbiamo un martello rialzista, pattern bullish. 

 

Segnali contrastanti sul cash : lo stoxx presenta volumi in crescita rispetto a venerdi 

(probabilmente dovuto al fatto che venerdi fino alle 1430 i volumi sono stati pressoché nulli) 

mentre il dax cash e i futures indicano volumi in diminuzione.  

 

 

Gap : 18/21 gennaio 7342.5 future (no gapdown sull’indice), 3-6 ottobre gap down 

5662 (dax future)  
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Analisi weekly  : trend laterale 
Nella prima sessione di questa settimana si noti l importante 

supporto testato dallo stoxx a 2452 (POC di due settimane fa). 

La discesa sotto questo livello, importantissimo perché POC 

intatto e low di settimana scorsa, proietta un nuovo range 2450 

– 2375. 

 

 

Analisi settimana scorsa  
La settimana si chiude in modo positivo, con nuovi massimi. 

Tuttavia la chiusura, nel terzo inferiore, e soprattutto con tutti 

i volumi sopra, è un segnale non confortante per i tori, che non 

sanno a cosa aggrapparsi (soprattutto dopo l ottimo dato di 

venerdi accolto in modo cosi bearish) per andare a fare nuovi 

massimi.  

 
Analisi dei volumi dal 9 marzo (updated 6 giugno) 

I  grafici a estrema sinistra raggruppano i volumi sviluppati da 

dax e stoxx dal 9 marzo, inizio del rally, fino al 6 giugno. 

 

I supporti importanti di volumi sono, in quest ultima fase 

rialzista, per il dax 4945  e per lo stoxx 2450 e 2400.  

Sotto questi livelli, una zona senza volumi a 4800 e 2293, molto 

ben definita.  

Quindi un ulteriore supporto di volumi : l importante area di 

volumi che si estende tra 4555/4600 e 2186/2227 

Il dax ha un altro nettissimo supporto : 4470, zona di assenza di 

volumi. Se dovesse cedere 4470, c’è ancora il supporto a 4400 

(Low weekly 20 aprile) ma il danno sarebbe molto forte per il 

trend rialzista , e c’è il serio rischio che il mercato acceleri al 

ribasso fino al POC di tutto il movimento rialzista a 4030. Lo 

stoxx presenta una struttura più robusta in discesa : sotto il 

2186/2227, troviamo prima il 2100/10 (zona con pochi volumi, 

che corrisponde a 4470 di dax) e poi un altro notevole supporto 

di volumi a 2075.  Quindi si scende alla fondamentale area 1965, 

da cui è partito tutto il movimento rialzista.  Tuttavia sotto 

l’area 2140/2200, in cui da metà genn a inizio febbr aveva 

creato un’area di volumi enorme, l’attuale fase di rialzo si puo 

definire conclusa.  

Dai minimi del 9 marzo ai massimi di aprile, il dax ha 
messo a segno un +44%, lo stoxx +51%. 
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TEMI DELLA SETTIMANA  - aggiornati alla chiusura della precedente sessione  
1. 25.5 Rischio Geopolitico   

2. 22.05 Crisi economica :   

3. 08.06 Valute  : in questo periodo molto sono state le turbolenze sui mercati valutari e obbligazionari : 1) sui mercati valutari nelle precedenti 15 sessioni 

abbiamo assistito a elevata volatilità sui principali cross, con i dollaro che è passato da 1.35 a quasi 1.45, e ora vale 1.39. Lo yen ha perso terreno sia contro eur 

che contro usd. 2) i mercati obbligazionari stanno scontando uno scenario di ripresa dell’inflazione, con i tassi a lungo termine in deciso rialzo e deciso 

steepening delle curve (che potrebbe anche strangolare la ripresa nascente). 

4. Calendario Macro di oggi : (ora, consensus – previous) (il numero di stelle, da 1 a 5, è un rank per il possibile impatto sui mercati azionari)  
 

4.01 JPY Japan Manpower Survey (3Q)  --  -0.05 �� 

7.00 JPY Leading Index (APR P) 77.2 76.3 Coincident Index  86 85.1 �� 

8.00 JPY Machine Tool Orders (YoY) (MAY P)  --  -80.4% �� 

8.00 EUR Ger Trade Balance (euros) (APR) 9.3B 11.3B ��� 

8.00 EUR Ger Current Account (euros) (APR) 10.0B 10.2B ��� 

8.00 EUR Ger Imports s.a. (MoM) (APR) 0.5% 0.8% Exports s.a. -0.1% 0.7% ��� 

8.30 EUR Bank of Fr Business Sentiment (MAY) 77 75 ��� 

8.45 EUR Fr Trade Balance (euros) (APR) -4.5B -4.9B ��� 

10.30 GBP DCLG UK House Prices (YoY) (APR) -13.3% -13.6% ��� 

12.00 EUR Ger Indus. Production s.a. (MoM) (APR) 0.3% 0.0% (YoY) -20.5% -20.4% ���� 

16.00 USD Wholesale Inventories (APR) -1.1% -1.6% ��� 

16.00 USD IBD/TIPP Economic Optimism (JUN)  --  48.6 �� 

23.00 USD ABC Consumer Confidence (JUN 7)  --  -49 � 

1.50 JPY Machine Orders (MoM) (APR) -0.7% -1.3% (YoY) -29.5% -22.2% �� 

1.50 JPY Domestic Corporate Goods Price Index (MoM) (MAY) -0.3% -0.4% (YoY) -5.1% -3.8% �� 

 

09-06 
R3           5201    3.843 
R3minor   5155.5    2.935 
R2           5106.5    1.957 
R1           5057.5    0.978 
Pivot        5012    0.07 
S1           4963    -0.908 
S2           4917.5    -1.817 
S3minor   4872    -2.725 
s3           4823    -3.704 
High   5061    1.048 
Low    4966.5    -0.839 
Range    94.5    1.86% 
Close 173o    5008.5 
Close 22oo    5042 
Diff 173o-22oo  33.5 0.7% 
Volumi  129685 
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RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 9 giugno 

Update della notte (ore 6.30) :  

Topix -0.7%,  Shanghai SSE50 -1.21%, HangSeng -1.62%. Altri mercati asiatici al ribasso tra +0.23 e -1.1% 

Mercati USA -0.25% 
 

Apertura:  Dax e stoxx attesi intorno a 5025/30  e 2480/85. I mercati USA si stanno muovendo molto stamattina, verificare i loro livelli 

prima dell’apertura delle 8oo. 

 

Tattiche operative :    

Il pattern principale che sto esaminando è costituito da due elementi 1) la pessima reazione sui dati della disoccupazione, di venerdi 2) la 

rottura di importanti trendline rialziste da parte del dax.   

Ieri sera il movimento dei mercati USA in chiusura ha posto qualche dubbio su questo scenario tecnico di discesa. Tuttavia durante la notte 

il comportamento dei mercati asiatici (tutti al ribasso)  mantiene valido il pattern principale sotto analisi. Dato che i mercati mondiali si 

muovono coralmente, mi aspetto per stamattina che prosegua, con velocità e volumi ancora da definire, un movimento di discesa iniziato ieri 

e temporaneamente sospeso ieri sera dalle 21 alle 22.  

Dei tre scenari  

1) Dopo un ritracciamento del 7% (a 4656/2293 18mag), i mercati rompono i massimi del 20 maggio e proseguono la corsa al rialzo  

2) falsa rottura : la rottura dei massimi non attira compratori, mancano i catalyst e i prezzi tornano all’interno dell’ellisse verde  

A. si prepara un lungo movimento laterale 

B. si va a rompere i minimi a 4656 - 2300 

propenderei quindi ancora per una 2A o 2B. 

 

Al ribasso, troviamo i POC di ieri 5004 2465, e il low di ieri a 4967 (poco importante per il dax), e 2452/55 : questo livello di stoxx è 

davvero significativo perché coincide con il POC weekly intatto di due settimane fa (si veda pag 34). Se lo stoxx cede questo supporto, si 

trascina dietro tutto : è quindi un livello da monitorare con la massima attenzione.  Sul POC di ieri si può provare un long, tuttavia con stop 

sempre ben inserite : finora i venditori non hanno ancora preso il mercato sotto controllo, ma potrebbe accadere nei prossimi giorni, con 

una repentina e violenta discesa.  

Siamo sempre sotto le trendline di supporto, sia daily che sui canali a pag 2 [partite più recentemente (dal 19 maggio), testate solo 2 volte 

sul supporto] : lo stazionamento sotto queste trendlines spingerà i mercati nella precedente fase di trading range 4700-5060 e 2380-2490 

: i primi supporti importanti sono a 4945 e 2400 [vedi grafici di sinistra di pag 4 : POC di tutta la fase laterale]. Su questi livelli, provo un 

long al primo tentativo. Solo se questi livelli non tengono, allora la rottura della trendline rialzista daily starebbe ad indicare una reale 

inversione ribassista : in tal caso l’imprevista reazione bearish agli ottimi dati macro di venerdi prenderebbe il significato di un vero setup 

ribassista, e non un mero incidente tecnico nel rialzo. 

Al rialzo, i POC di venedi a 2510/12 e 5080/90 dovrebbero esercitare un deciso freno a tentativi di rialzo, e più in alto troviamo i POC 

weekly [v pag 4] 2534 e 5145. Se i prezzi riescono a posizionarsi con credibilità sopr questi livelli, la rottura dei massimi diventa lo scenario 

più probabile. 

 

Nei prossimi giorni potrebbe apparire un catalizzatore di spinte ribassiste, ossia le comunicazioni di profit warning prima dei risultati del 

secondo trimestre (attesi da inizio luglio) : le società USA devono comunicare eventuali profit warning non più tardi delle due settimane che 

precedono l inizio delle comunicazioni, quindi entro il 16 giugno. 

 

Dati :    

pochi dati oggi : 800 1200 1600 son gli orari da monitorare. Nessuno di questi dati però è particolarmente importante.  

 

In questo chart (updated 25/5/09)  sono 

cumulati in tre istogrammi i rialzi del dax, 

che si vedono riquadrati a pag 2 (gr. alto sx).   

Si noti la creazione di aree di accumulazione 

nel corso della salita :  

• il primo picco importante  (ellisse blu : 

3917 – 4112, 1.6 mln lots)  

• seguito dal consolidamento (4472 - 4687 

: 1.8 mln lots) ,  

• e il recente (ellisse verde : 4700 4987) 

dove si sono già sviluppati 1.8 mln lots, e 

pare quindi essere maturo per una 

evoluzione. 
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