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Analisi istogrammi 10 giorni 

 

Difficile giudicare la sessione di ieri. Era partita piuttosto 

bene : il dax aveva segnato un doppio massimo a 4470/71 

con venerdi, lo stoxx era andato a sentire di nuovo l area 

2170. I volumi erano molto bassi,  e quasi tutta la mattina 

era trascorsa in un range trading di 1%. Quindi è 

cominciato a girare un paper di MorganStanley secondo il 

quale il bear market non era finito, e che era tempo di 

vendere. I mercati hanno iniziato a flettare, fino ad 

arrivare ad una perdita di 4% dai massimi della sessione. 

Poi, pian piano hanno recuperato 2% dai minimi, chiudendo 

vicino a metà del range, circa nella metà inferiore. Nel 

pomeriggio infatti si è creata una zona di ampi volumi 

quasi sui minimi : dopo una serie di test dei minimi a 

2084/87 e 4317/4320 la configurazione a “b” ha spinto i 

mercati al recupero nel finale.  

A livello di trend daily, terrei il trend rialzista, ma 

ovviamente le mie cautele nel comprare si fanno sempre 

più evidenti : il doppio max del dax, i volumi in ribasso, il 

fatto che lo stoxx abbia chiuso sotto i POC di giovedi e 

venerdi : sono tutti elementi da considerare attentamente 

prima di lanciarsi a comprare. 

Al ribasso, è sempre più evidente il gap rialzista del 2 

aprile. Poi il dax ha ancora un livello a 4261, POC del 26 

marzo (linea fucsia). Quindi troviamo l importante area di 

supporto 1960/70 e 4045/4070, sviluppato lun mart 

merc, di preparazione per il rally di giovedi (linea Maginot 

dei tori)  

 

 

 
Notazione per i charts : dopo il rollover, per il dax ho creato un 
continuation accostando i dati di marzo (il rollover era di soli 10 punti). 
Per lo stoxx, ho invece rettificato i dati di marzo, abbassandoli di 74 
punti. 
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Analisi settimanale : trend ribassista 
 

Per la prima da quattro settimane, arriva un segnale di cambio di 

direzionalità  : il trend weekly resta ancora ribassista : non 

abbiamo ancora rotto il high di settimana scorsa, ma i due futures 

Analisi mattino pomeriggio 
 

Analisi bar chart 

Il commento di ieri mattina resta valido : in fondo aggiunto in blu una piccola aggiunta.  

“Ho disegnato un canale rialzista dax e stoxx dai minimi del 9 marzo (B). Questo canale ha la 

stessa inclinazione del rialzo di metà gennaio (A) : questa identica inclinazione depone per la 

bontà e significatività del movimento rialzista. 

Ci troviamo ora molto vicino ai massimi del canale : più per il dax che per lo stoxx. Si nota 

anche la trendline a 1950/60 , zona Maginot dei tori. 

Se diamo valità a questo canale, su questo livello occorre lavorare con max cautela al rialzo, 

visto il rischio di profondi ritracciamenti verso la base del canale stesso.  

Al momento, dei due scenari indicati :  

1) rottura del max del 26 marzo a 2108 4310, e prosecuzione del rally : la rottura 

attira nuovi compratori e i volumi aumentano. Il supporto di dati macro in 

miglioramento dà forza al rialzo. 

2) tentativo di rottura non riuscito (doppio massimo, finta rottura accompagnata da 

bassi volumi e ritorno al ribasso, oppure inversione prima di raggiungere il massimo 

del 26 marzo) e veloce ritracciamento verso il basso, con rottura delle aree di 

volumi importanti (1960/70 stoxx e 4055 dax), incrementi di volumi trattati nella 

discesa e quindi probabilità di andare a testare il minimo del 9 marzo. 

si sta verifica mento sicuramente il primo. Nei prossimi giorni potremo pero facilmente 

andare a testare 2108 e 4310, H del primo swing rialzista dal 9/3. Sarà questo il primo test 

importante da cui si capirà se la fase 1 è solida o una bullish trap.” 

Nonostante lo storno di ieri, restiamo comunque nella parte alta di questo canale. Ieri 

abbiamo testato 2108 e 4310,  H del primo swing del 9/3 : i livelli sono stati rotti intraday 

ma tenuti in chiusura. Una chiusura daily sotto questi livelli puo’ pregiudicare questo primo 

livello importante e progressivamente dar forza allo scenario 2. 
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Analisi settimanale : trend rialzista/laterale 
Trend rialzista. 

La settimana, appena iniziata, non fornisce particolari indicazioni 

tecniche a livello weekly. 

 
Dai minimi del 9 marzo (1687 3588) ai massimi di giovedi (2108 

4310), il dax ha percorso 24.6% mentre lo stoxx 30 %. 

Siamo ben sopra il 61.8% di ritracciamento della discesa dai 

massimi di inizio febbraio (2294 e 4694) che passa a 2062 e 4271. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Analisi settimana scorsa 

Trend rialzista confermato in chiusura di settimana. La settimana 

si presenta però con una struttura di volumi abbastanza 

sfilacciata, sopratt nella metà superiore, e ciò rende i mercati 

vulnerabili a pullback. Il POC della settimana del 23marz ha fatto 

da molla, una volta rotto, per il rally di giove/venerdi. 

La linea Maginot dei tori (4055 e 1966 : POC weekly, che si 

sovprappone ad aree analoghe della settimana del 16 marzo) e a 

mio parere rappresenta il livello cruciale sotto il quale il trend si 

trasforma in ribassista, con possibile test di nuovi minimi. Sotto 

questi livelli viene cancellato tutto il G20, e le news bullish di 

questi giorni.  

Solo rotti questi importanti livelli, possiamo parlare di ripresa del 

trend ribassista. Fino ad allora il trend resta rialzista, o nella 

peggiore delle ipotesi, laterale.  
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY   

Trend di medio-lungo rialzista , bias daily rialzista 

 

I volumi si riducono proprio in corrispondenza della parte alta del canale giallo. E’ un 

segnale per niente confortante per i tori : la salita non riesce ad attirare nuovi 

compratori.  

La trendline azzurra partita il 9 marzo agisce da  resistenza, frenando ulteriori 

salite.  

Il canale rialzista disegnato a pag 2 (giallo) passa sul dax oggi a 4529.6 e sale di 24.6 

punti al giorno (questi i livelli per merc, giov : 4,554.2    4,578.8 ) 

Come si vede bene, le due trendline (trendline azzurra e quella gialla) coincidono 

quasi : l’area 4505/10 è sicuramente un’area di forte resistenza. 

Venerdi l indice stoxx (basso sx) indicava una doji, segnale di incertezza che, in cima 

ad un trend, potrebbe indicare perdita di momentum e fine del trend (necessita però 

di conferma nei giorni seguenti) : con la price action di ieri, prende forza questa 

figura ribassista.  
  

Gap : 18/21 gennaio 7342.5 future (no gapdown sull’indice), 3-6 ottobre gap down 

5662 (dax future) 
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TEMI DELLA SETTIMANA  - aggiornati alla chiusura della precedente sessione  

1. 06.04 Rischio Geopolitico  il lancio del missile da parte della Corea del Nord non ha nessun effetto  : il rischio geopolitico è , e resta, bassissimo 

2. 06.04 Crisi economica :   

3. 03.03 Valute  

4. 10.03 Commodities :  

5. 06.04 Trimestrali di questa settimana :  
7/4/07 
 - ALCOA INC AA DJ 28 0.8583% -  s&p 213 0.099% Previs : -0.51/ 
8/4/07 
 - BED BATH & BEYOND INC BBBY s&p 258 0.0757% -  nasdaq 32 0.7758% Previs : 0.44/ 
9/4/07 
 - COMMERZBANK AG CBK dax 20 1.1455% Previs : -0.46/ 

 

6. Calendario Macro di oggi : (ora, consensus – previous) (il numero di stelle, da 1 a 5, è un rank per il possibile impatto sui mercati azionari)  
 

 

10.00 EUR It Hourly Wages (MoM) (FEB) 0.2% 0.3% (YoY) 3.4% 3.8% �� 

10.30 GBP Indus. Production (MoM) (FEB) -1.3% -2.6% (YoY) -12.6% -11.4% ���� 

10.30 GBP Manufacturing Production (MoM) (FEB) -1.5% -2.9% (YoY) -14.3% -12.8% ��� 

11.00 EUR Eu-Zone GDP s.a. (QoQ) (4Q F) -1.5% -1.5% (YoY) -1.3% -1.3% ��� 

11.00 EUR Eu-Zone Household Consumption (QoQ) (4Q F) -0.4% -0.9% ��� 

11.00 EUR Eu-Zone Gross Fixed Capital (QoQ) (4Q F) -3.7% -2.7% ��� 

11.00 EUR Eu-Zone Government Expenditure (QoQ) (4Q F) 0.1% -0.6% ��� 

16.00 USD IBD/TIPP Economic Optimism (APR)  --  45.3 ��� 

21.00 USD Consumer Credit (FEB) -$3.0B $1.8B ���� 

23.00 USD ABC Consumer Confidence (APR 5)  --  -49 ���� 

1.01 GBP NIESR GDP Estimate (MAR)  --  -1.8% ��� 

1.01 GBP Nationwide Consumer Confidence (MAR) 45 43 ��� 

1.50 JPY Trade Balance - BOP Basis (Yen) (FEB) 125.0B -844.4B �� 

1.50 JPY Current Account Total (Yen) (FEB) 1034.3B -172.8B �� 

1.50 JPY Adjusted Current Account Total (Yen) (FEB) 508.8B 258.0B �� 

 

07-04 
R3           4690.17    8.068 
R3minor   4629    6.659 
R2           4532.67    4.439 
R1           4436.33    2.22 
Pivot        4375.17    0.81 
S1           4278.83    -1.409 
S2           4217.67    -2.819 
S3minor   4156.5    -4.228 
s3           4060.17    -6.448 
High   4471.5    3.03 
Low    4314    -0.599 
Range    157.5    3.59% 
Close 173o    4340 
Close 22oo    4379 
Diff 173o-22oo  39 0.9% 
Volumi  139809 
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RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 7 aprile 

Update della notte (ore 6.30) :  

Topix -0.2%,  Shanghai +0.14%, HangSeng -0.95%. Altri mercati asiatici mixed tra +1.1 e -1.9% 

Mercati USA invariati  
 

Apertura:  Mercati asiatici mixed, futures USA invariati , Dax e stoxx attesi invariati, intorno a 4370/80 e 2110/15 

 

Tentativo di Strategia: (elaborata il 6/2/09)   Ho spostato la strategia nella pagina seguente 
 

Tattiche operative :    

Mercati invariati in notturna in USA, e cosi dovrebbe essere anche l’apertura europea.  

Per oggi sono venditore sui rialzi : il POC del mattino a 4445 e 2152 è un primo livello di intervento. Più in alto sul H di ieri. 

L’area 4505/15 di dax è occasione per un ulteriore, sicuro, short. 

 

Acquisti : sicuramente il trend è rialzista e ogni ritracciamento su supporti è da comprare.  Bisogna solo intendersi sul 

termine “ritracciamento” ! 

DI certo, come scrivevo ieri e ripeto da qualche giorno, non mi metto lungo mentre il mercato strappa al rialzo (in gergo 

“comprare sul denaro” o “comprare sulla forza”) : perché ciò abbia successo (se non in una mera ottica di un guadagno di 

pochi ticks, ovviamente) il canale disegnato a pag 2 dovrebbe accelerare ulteriormente al rialzo, aumentando la sua 

inclinazione.  Reputo invece che ci troviamo in un’area piuttosto delicata  : dai minimi abbiamo corso molto, e prima di 

comprare conviene aspettare dei pullback, e intervenire quindi mentre il mercato va in lettera. 

Interessante il primo livello 4310 (già sentito ieri dal dax, dove ha fatto il low), H del 26 marzo (lo stoxx, più debole, ha 

già rotto questo livello). 

Se scende sotto questi livelli, bisogna prestare attenzione (vedi commento pag 2 in fondo).  

Oltre ai livelli indicati qui a destra, evidenzio 4225 e 2065, low del 2 aprile e poi la chiusura del gap : lo stoxx non è 

lontano dalla chiusura del gap (-2% dal close) mentre il dax la ha ancora molto lontana (-4.60%). 

 

Oggi esce la trimestrale di Alcoa, sempre la prima a presentare i suoi conti. 

 

Ricordo che l’Eurex sarà chiuso venerdi 10 e lunedi 13.  

 

Tattiche operative :    

Anche oggi pochi dati : alle 1030 la produz industr inglese è da seguit, poi alle 11 un afilza di diati EZ, ma relativi al quarto 

trimestre 08, quindi molto vecchi. Si salta direttamente alle 16, per dati USA marginali. Più importanti alle 21 e 23, ma a 

mercati chiusi. 

 

  

4515 ��  : trendline canale pag 4 2.85% 

4503 �� : volumi week 9 febb 2.57% 

4471      high ieri 1.85% 

4470 ��  : H 3 apr e 6 apri : doppio max 1.82% 

4445 �� : POC 6 apri mattino 1.25% 

4432 �� : volume week 2 febb / barch 6 apri 1.0% 

4408 ��  : barchart 3 apr 0.41% 

4379     Close ieri ore 22oo -0.25% 

4367 ��  : barchart 3 apr / 6 apri -0.52% 

4344     PoC di ieri -1.05% 

4343 ��  : barchart 2 aprile -1.07% 

4314          Low ieri  -1.73% 

4310 ���  H 26/3  -1.82% 

4284 ��  : H 27 mar -2.41% 

4282 ��  : barchart 2 apr -2.46% 

4261 ��  : POC 26 marzo/acceleraz 2 aprile -2.94% 

4261 ��  : POC del 26 mrz -2.94% 

4203 �� : POC intatto del 27 mrz -4.26% 

4200 ��  : POC weekly 23 marzo -4.33% 

4188 ��� : gapup 1 aprile -4.60% 

4161 ��  : barchart 1 apr -5.22% 

4153 ��  : volumi 1 apr -5.40% 

4109 ��  Low week 23 marzo -6.40% 

Le % sono  rispetto alla chiusura ufficiale delle 1730 

2294 �� : High 6 febbraio (top prima di crollo) 9.50% 

2275 ��� : POC weekly cruciale 30 marzo 8.59% 

2196 ��  : pullback 13 febbr prima di crollo 4.82% 

2193 ��  : H 3 apri 4.68% 

2186 �� : POC weekly 9 febbr 4.34% 

2170 ��  high ieri 3.58% 

2152 �� : POC 6 apri mattino 2.72% 

2116 ��  : POC intatto appuntito 19 feb 1.00% 

2113     close ieri ore 22oo 0.86% 

2108 ��  H 26/3 0.62% 

2107 ���  : barchart 2apri/6 aprile 0.57% 

2095      PoC di ieri   

2095 ��  : H 27 marzo  

2085 ��  : barchart 2apri -0.48% 

2083 ��  Low ieri  -0.57% 

2073 �� : POC 26 mrz -1.05% 

2065 �� : Low 2 aprile -1.43% 

2063 ��  : barchart 26 febb -1.53% 

2054 ��� : gapup 1 aprile -1.96% 

2043 �� : POC 27 marzo -2.48% 

2043 ��  : POC volume settim 23 marzo -2.48% 
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Tentativo di Strategia: (elaborata il 6/2/09)  ==� prossima revisione il 7 aprile 

 

Dal 5 dic 08 al 13 genn 09, il dax ha lavorato in un range di 500 punti, 4600 / 5100, in questo periodo ha sviluppato volumi per 3.041.00 lots.  Il corrispondente range per lo stoxx è 2360 

– 2620  (260 punti, ossia circa il 12%)  

 

2080 – 2330 (250 punti, ossia circa 12%) 

 

il 14 genn 09 il dax ha rotto al ribasso quest range : è apparso evidente che la situazione del primo trimestre era molto peggiore di quanto ci si aspettava a dicembre, e quindi gli azionari 

si sono posizionati in un nuovo range, sempre ampio 500 punti, ma uno scalino piu in basso : 4100 / 4600. A ieri sera, in questo range il dax aveva tradato 2.956.000 lots, cifra 

tremendamente simile a quella del precedente range, se consideriamo anche i volumi scambiati oggi.   Lo stoxx è sceso in un range 2080 – 2330 (250 punti, ossia circa 12%). 

 

Siamo a metà febbraio : la visibilità economica è molto ridotta, ma i mercati stanno prendendo una view di medio termine : vogliono credere che il peggio sia passato : i prezzi di alcune 

materie prima come rame e acciaio si sono stabilizzati e puntono leggermente al rialzo. Il settore basic materials rispetto allo stoxx600 è stabile e non mostra ulteriore debolezza 

relativa. Il fatto che escano dati macro brutti ma i mercati siano restii a scendere, è un altro indicatore che i mercati hanno voglia di salire.Questo nonostante il gennaio orribile cui 

stiamo assistendo. Forse che i mercati puntano ad una ripresa per settembre/ottobre (dopo le ferie estive) quindi a circa 6 mesi da qui ? forse si. 

Se cosi fosse non ci si dovrebbe stupire che il dax si riposizioni nel range 4600/5100.  

Potrebbe restare in quel range 1.5/2 mesi, tempo di accumulare ulteriori 3-4 mln lots : visto che poi saremo a fine aprile : un terzo di anno sarà già alle spalle, saranno uscite le trimestrali 

1q09 e si dovrebbe avere degli scenari piu definiti per ott/nov. Dopo oltre 6 mesi di politiche espansive a quel punto qualche segnale di stabilizzazione dovrebbe apparire. I mercati 

decideranno allora se sia il caso di spostarsi verso un nuovo range 5100/5600. 

 

Come usare queste idee ? 

se ci spostiamo nel range 4600/5100, si potrebbe comprare call spread 4800/5300 su settembre. 

Per trading veloce, ogni discesa sotto l area 4600 ( intesa in modo molto indicativo, potrebbe essere 4550 anche) è da comprare, soprattutto sui POC settimanali o mensili. Si possono 

anche comprare call. 

Ogni rally verso il 5600 è da vendere sia outright sia attraverso put (ma a breve termine, perchè è rischioso restare esposti al rialzo per lungo tempo) : meglio pero vendere se il rally 

avviene temporalmente all inizio, invece verso la fine di questo periodo, quando i volumi trattati sul dax supereranno 2 mln di lots, meglio evitare short sulla parte alta. . 

 

Le trimestrali sono uscite per più di metà e indicano un calo di profitti superiore al 40% rispetto ad un anno fa (l’attesa fino a 1 settimana fa era di una discesa del 35%). 
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