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Analisi istogrammi 10 giorni 

 

La sessione di venerdi ha visto alternarsi veloci movimenti 
rialzisti e ribassisti : i movimenti sono stati nell’ordine di 
quasi 3% in 3-4 swings molto ampi. Il primo movimenot è 
stato al rialzo, ma è rimasto contenuto da un’area di 
venerdi a 4453 e 2282. E’ partito subito dopo una decisa 
spinta ribassista che ha rotto i minimi di giovedi, andando 
a testare nuovi minimi  : il dax ha chiuso il gapup ancora 
aperto. Dopo il minimo, altra spinta rialzista, fino a 
testare i massimi della mattina : il buon GDP USA, uscito -
3.5% contro una previsione di -5.5%, è stato il motivo per 
questo rally. Esaurita la spinta rialzista, gli orsi hanno 
preso di nuovo sotto controllo il mercato, ed è ripartito un 
nuovo swkings ribassista di oltre3% (dalle 1530 alle 1720). 
La chiusura finale è stata sui minimi.  
Il trend ribassista è stato confermato, non solo da una 
successione di massimi minimi e POC decrescenti , ma 
anche da una chiusura a ridosso dei minimi, senza alcuna 
protezione di volume sotto. 
 
Con questa chiusura, siamo scesi sotto la neckline del 
testa e spalla rialzista ben indicata dalla trendline 
orizzontale azzurra.  
Il dax ha sentito con precisione il POC intatto del 27 
gennaio (allo stxx mancavano 11 ticks).  
 
I volumi sono stati elevati, sui massimi degli ultimi giorni. : 
i numerosi e ampi swings della giornata, molto puliti e 
continui, hanno stimolato un’attivo trading.  
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Analisi mattino pomeriggio 

A parte i livelli di accelerazione, che si vedono nei grafici mattina pomeriggio (linea 
fucsia) non emergono particolari letture.  
 

Analisi barchart 

Il testa e spalla rialzista ( neckline linea celeste a 2241 e 4380, target 4680 e 
2400)  si puo’ dire negati con la discesa di ieri, ma potrebbe riservare ancora 
sorprese. Non diamolo ancora per morto.  
Ho ridisegnato il canale discendente : era partito come canale molto ripido, che 
avevo definito una “sbavatura” di un ritracciamento dal canale ascendetne principale 
ma ora sta assumento una sua dignità e importanza : è ampio 120 dax e 65 stoxx 
(quindi 3%), ed è stato testato più volte sulla trendline di supporto, che assume 
quindi particolare importanza.  
La forza rialzista, necessaria venerdi per confermare che il canalino discendente 
era solo una “sbavatura”, è mancata totalmente : dax e stoxx dovevano ritornare in 
area in area 4500 e 2300/20, in modo che da rientrare nel canale ascendente 
principale. Ma ciò non è assolutamente successo.  
La trendline di discesa si può usare ora come resistenza, per iniziare degli short, 
mentre la trendline di supporto, soprattutto sullo stoxx è un bel livello per aprire 
long. 
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Analisi settimanale : trend rialzista 
Nonostante la continua debolezza sul grafico daily, a livello 
settimanale il trend resta improntato al rialzo.  
La chiusura di venerdi è circa a metà del range e non è scesa stto 
le aree di volumi a 4335 e 2220.  
È una trend rialzista debole comunque. 
Il POC si trova più alto e rappresenta un ottimo livello su cui 
provare degli short. 
Se invece i mercati riuscissero a trovare la forza di passarlo al 
rialzo, le resistenze diventano molto ridotte : infatti sia la 
settimana del 19 che quella del 12 presentano scarsi volumi sopra 
4445 e 2274 : il rialzo potrebbe accelerare molto e andare 
direttamente a testare i massimi della settimana appena conclusa.  
Volendo guardare ancora più in alto, passati i massimi di mercoledi, 
per trovare della prime resistenze di volumi occorre aspettare 
2410 e 4655, e poi il POC del 15 dicem, 4730 e 2443. 
 
 
 
 
 

Analisi settimana del 19 genn 
Anche se a livello daily ci sono segni di ripresa, wul weekly questi 
non compaiono : la chiusura nel terso inferiore del range, sotto il 
POC settimanale (o appena sopra nel caso dello stoxx), sicuramente 
sotto il low della settimana precedente. High low e close sotto 
settimana scorsa non lasciano spazio a entusiasmi rialzisti.  
Un significativo segnale di inversione si avrebbe qualora i mercati 
passassero il POC della settimana del 12 genn 4423 e 2295. 
Prima di questo livello, una volta passati i POC di quest settimana, 
c’è un livello importante : 4370  e 2273 (frecce fucsia), ossia dove 
finiscono le aree di volume.  
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY   

Trend di medio-lungo laterale/rialzista , bias daily ribassista. 
 
Il candlestick non aggiunge nessuna lettura particolare a quanto già 
osservato sui chart precedenti. 
 
Gap : 18/21 gennaio 7342.5 future (no gapdown sull’indice), 3-6 ottobre gap 
down 5662 (dax future) 
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TEMI DELLA SETTIMANA  - aggiornati alla chiusura della precedente sessione  

1. 12.01 Rischio Geopolitico  i mercati non stanno risentendo delle recenti tensioni mediorientali. 
2. 02.02   Crisi economica :   
3. 02.02 Valute :  il dollaro è sempre nel range 1.25/ 1.35. le valute non stanno influenzando i mercati azionari 
4. 02.02 Commodities :  
5. 02.02 Trimestrali :    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
6. Calendario Macro di oggi : (ora, consensus – previous) (il numero di stelle, da 1 a 5, è un rank per il possibile impatto sui mercati azionari)  

 

 

2/2/07 
 - AFLAC INC AFL s&p 80 0.2713% Previs : 1/ 
 - HOLOGIC INC HOLX nasdaq 65 0.3474% Previs : 0.29/ 
 - SANDISK CORP SNDK s&p 443 0.0254% -  nasdaq 87 0.1786% Previs : -0.59/ 
 

6.00 JPY Vehicle Sales (YoY) (JAN)  --  -22.3% ��� 

9.45 EUR It Purchasing Manager Index Manufacturing (JAN) 35.3 35.5 ��� 

9.50 EUR Fr Purchasing Manager Index Manufacturing (JAN F) 38.1 38.1 ��� 

9.55 EUR Ger Purchasing Manager Index Manufacturing (JAN F) 32 32 ��� 

10.00 EUR Eu-Zone Purchasing Manager Index Manufacturing (JAN F) 34.5 34.5 ���� 

10.00 EUR It Hourly Wages (MoM) (DEC) 0.2% 0.1% (YoY) 3.5% 3.5% �� 

10.30 GBP Purchasing Manager Index Manufacturing (JAN) 34.5 34.9 ��� 

14.30 USD Personal Spending (DEC) -0.9% -0.6% Personal Income (DEC) -0.4% -0.2% ���� 

14.30 USD Personal Consumption Expenditure Core (MoM) (DEC) 0.0% 0.0% (YoY) 1.7% 1.9% ���� 

14.30 USD Personal Consumption Expenditure Deflator (YoY) (DEC) 1.1% 1.4% ���� 

16.00 USD ISM Manufacturing (JAN) 32.8 32.4  ISM Prices Paid (JAN) 18 18 ����� 

16.00 USD Construction Spending (MoM) (DEC) -1.2% -0.6% ���� 

18.00 EUR It New Car Registrations (YoY) (JAN)  --  -13.3% �� 

19.00 EUR It Budget Balance (euros) (JAN)  --  2.9B (euros) (YTD) (JAN)  --  -52.9B �� 

0.50 JPY Monetary Base (YoY) (JAN)  --  1.8% �� 

 

02-02 
R3           4666.67    7.514 
R3minor   4608.5    6.174 
R2           4519.17    4.116 
R1           4429.83    2.058 
Pivot        4371.67    0.718 
S1           4282.33    -1.34 
S2           4224.17    -2.68 
S3minor   4166    -4.02 
s3           4076.67    -6.078 
High   4461    2.776 
Low    4313.5    -0.622 
Range    147.5    3.32% 
Close 173o    4340.5 
Close 22oo    4337 
Diff 173o-22oo  -3.5 -0.1% 
Volumi  186572 
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RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 2 febbraio 

Update della notte (ore 6.30) :  
Topix -2.4%,  Shanghai +0.73%, HangSeng -2.75%. Altri mercati asiatici al ribasso tra +0.50 e -1.8%  
Mercati USA -0.35%.   
 

Apertura:  le borse asiatiche al ribasso, Gli usa marginalmente al ribasso. Dax e stoxx dovrebbero aprire al ribasso a 
4315/20 e 2220/25. 
 

Tentativo di Strategia: (elaborata il 2/1/09) 
Dopo aver passato gli ultimi 3 mesi del 2008 in un range 4550-5420 dax e stoxx 2420-2880, un’importante zona di 
accumulazione è stata costruita in area 2320/2420 e 4450/4650. Le previsioni, anche le più negative (Roubini) vedono una 
modesta ripresa a partire dal 1Q2010. I prossimi 4 mesi potrebbero essere quindi decisivi per impostare una strategia di 
acquisto. È ancora possibile un movimento a W, quindi con un altro minimo, ma sarebbe un’occasione di acquisto. In 
alternativa una U. Il pattern L (crollo e lunga stagnazione senza ripresa) sembra escluso dalla maggior parte degli 
economisti. Il momento critico sarà fine febbraio-marzo : dopo 5-6 mesi di politiche espansive, qualche segnale di 
stabilizzazione dovrebbe apparire. Se ciò non accadesse, e i dati macro indicassero uno slittamento in avanti di 1-2 
trimestri per l’attesa ripresa, gli azionari potrebbero scivolare nuovamente verso i minimi di nov 2008. 
Resto dell’opinione che il range 4550-5420 dax e stoxx 2420-2880 sia ancora valido, e che in area 2700/2800 e 
5300/5400, si possano vendere call out of the money, e valutare anche short di futures.  
� con la discesa di settimana scorsa, questa strategia è tutta da rivedere. Il primo trimestre si sta dimostrando più 
difficile del previsto, e i mercati reagiscono richiedendo prezzi più bassi per la detenzione di asset rischiosi come le 
azioni. Neanche l’entusiamo per l’insediamento di Obama riesce a far breccia nel pragmatismo di chi dovrebbe comprare 
azionario. 
Tattiche operative :    
inizia la settimana subito con una impostazione ribassista : dax e stoxx sono sui minimi di venerdi e si trovano ad aver già 
ritracciato il 50% della salita fatta dal 23 genn (4075/4570� 4325).  Siamo a circa metà del canale di discesa indicato a 
pag 2, quindi gli swings, che abbiamo visto essere imponente e intensi venerdi, potrebbero facilmente muovere i futures al 
rialzo e al ribasso di un buon 1,5-2% dal close di venerdi senza con ciò alterare o modificare il trend discendente.  Al 
ribasso troviamo i due livelli indicati dalle linee orizzontali (sempre chart 2) a 2190 e 4223, che rappresentano i primi 
importanti supporti ben visibili da chiunque. Il trend è ancora ribassista, anche se il weekly non ha ancora girato al ribasso 
pienamente. Detto ciò, per oggi mi astengo da una indicazione “forte” sul movimento : la settimana è appena iniziata e 
cerco di rimanere neutro, concentrando gli sforzi sul cercare, in modo bilanciato, sia long che short : la vola intraday è 
ampiamente remunerativa se si gestiscono bene le stop e si lascia correre la posizione. Sono sia compratore sulla parte 
bassa che vendtore sulla parte alta del range, approfittando dei livelli intraday già toccati.  
I dati  più importanti sono alle 1430 e 1600, e creerano come al solito discrete occasioni di trading. Le trimestrali previste 
per oggi (a meno di modifiche all’ultimo momenot . il calendario cambia in continuazione…) sono del tutto marginali. 
 
 
Dati macro : 945~10oo  1430  16oo  
 
 

4483 ��  : barchart28 gen 3.29% 

4462 ��  : acceleraz rialzo 28 gen 2.81% 

4461      high ieri 2.79% 

4445 ��  : volumi weekly 26 gen 2.42% 

4436 ��  : barchart 30 genn 2.21% 

4423 ��  : volumi 30 genn 1.9% 

4402 ��  : barchart 30 genn 1.43% 

4380 ��  : acceleraz 30 genn / neckline T&S 0.92% 

4365 ��  : barchart 30 genn 0.58% 

4354     PoC di ieri 0.32% 

4345 ��  : barchart 30 genn 0.12% 

4340 ��  : POC weekly 26 gen  

4337     Close ieri ore 22oo -0.07% 

4313          Low ieri  -0.62% 

4304 ��  : volumi 30 genn -0.83% 

4263 �� : barchart 26 gen -1.77% 

4223 ���  : barchart 21 e 22genn/POC mattina -2.70% 

4201 ��  : volumi 26 genn -3.20% 

4184 �� : barchart 26 gen -3.59% 

4144 ���  POC 23 genn -4.52% 

4128 ��  : volumi 23 genn -4.88% 

Le % sono  rispetto alla chiusura ufficiale delle 1730 

2308 ��  : barchart29gen 3.54% 

2295 ��  : volumi 29 genn 2.96% 

2294 ��  : acceleraz rialzo 28 gen 2.92% 

2285 ��  : barchart29gen 2.51% 

2282 ��  high ieri 2.38% 

2274 ��  : volumi weekly 26 gen 2.02% 

2272 ��  : volumi 28 gen/29 genn 1.93% 

2263 ��  : volumi 30 genn 1.53% 

2263 ��  : barchart 30 genn 1.53% 

2255      PoC di ieri  1.17% 

2252 ��  : barchart29gen 1.03% 

2247 ��  : barchart 30 genn 0.81% 

2237 ��  : barchart 30 genn 0.36% 

2233 ��  : volumi 30 genn 0.18% 

2229     close ieri ore 22oo  

2217 �� : barchart 26 gen -0.54% 

2216 ��  : barchart 20 e 22 genn -0.58% 

2216 ��  Low ieri  -0.58% 

2205 ��  : POC intatto del 27 gen -1.08% 

2190 ���  : barchart 20 genn/21 genn/ 22 genn -1.75% 

2184 �� : barchart 26 gen -2.02% 

2175 ��  : POC settimana scorsa -2.42% 

2164 ��  : volumi 26 genn -2.92% 
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