
Andamento del rendimento dei  
titoli di stato giapponesi dopo il 

lancio dell Abenomics aprile 2013

Il lancio del QQE da parte della banca del giappone ha avuto 
un primo effetto di ridurre il rendimento dei titoli di stato, ma 

poco dopo i rendimenti sono tornati ampiamente sopra il 
livello pre-lancio.

Solo da giugno 2014, quando si è visto che i target macro 
stentavano ad essere raggiunti, i rendimenti della parte di 

curva da 3 a 10 anni hanno tornati sotto il livello pre-
annuncio.

Cosa se ne può dedurre? non è scontato che il lancio di un 
programma di QE in europa sortirà il risultato di comprimere 
ulteriormente la parte breve e media della lunga, il flattening

potrebbe riguardare solo la parte extra long (> 15anni)



Andamento 
del 
rendimento 
del 3 anni 
giapponese.

La freccia 
indica la 
partenza dell
abenomics il 
3 aprile 2013



Rendimento del 5 anni giapponese



Rendimento del 7 anni giapponese



Rendimento del 10 anni giapponese



Rendimento del 30 anni giapponese

Il rendimento 
del 30 anni è l 
unico che, 
passato un 
primo 
momento di 
discesa, nel 
rimbalzo non 
ha rotto i 
massimi 
precedenti.


