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E’ VIETATA LA RIPRODUZIONE 
PARZIALE O TOTALE DELLA 
PRESENTE PUBBLICAZIONE 

SENZA LA PREVENTIVA 
AUTORIZZAZIONE 

DELL’AUTORE
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Cosa rappresenta lo studio degli 
spread

• La forza relativa di un prodotto nei 
confronti di un altro prodotto o di un 
gruppo di altri prodotti
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Cosa posso dedurre dallo studio 
degli spread

• Considerazioni a livello mondiale su come si stanno muovendo i grandi capitali
• Aiuti nell asset allocation del portafoglio a medio lungo termine

• Individuazione del prodotto piu o meno performante all’interno di una asset class
specifica (es. l indice che sale di più tra gli azionari europei, o USA)

• Individuazione, nelle fase di laterale, dell indice settoriale più o meno performante, in 
modo da sfruttare la ROTAZIONE  settoriale

• In genere lo studio degli SPREAD permette di aprire gli occhi sulla complessità delle 
relazioni economiche mondiali

Si puo utilizzare sia in un ottica di medio lungo termine sia in un ottica di trading intraday.
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I grafici utilizzati

• Confronto tra due prodotti : 

• Utilizzo dell operatore numerario  “ / “ e “ – “

• Confronto tra molti prodotti : grafico sinottico

• Confronto tra molti prodotti : grafico 
bidimensionale su settori
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TIME FRAME PER COSTRUIRE I 
GRAFICI A BARRE

• Daily : confronto OHLC puo essere molto 
fuorviante 

• O e C puo andare bene se hanno gli stessi 
orari. Non è detto che L e H avvengano 
nello stesso istante. Controllate bene 
come vengono costruite le barre daily !

• Intraday : intervalli minori sono piu
apprezzabili e precisi.
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Imparare a conoscere lo spread

• Sommando le volatilità di due prodotti, si 
possono ottenere riduzioni o parziali 
annullamenti della volatilità se i prodotti 
sono correlati positivamente, oppure , in 
caso di prodotti correlati negativamente, la 
somma delle volatilità. 

• Fondamentali quindi studiare alcuni 
parametri statistici
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Imparare a conoscere lo spread

• Analisi grafica visiva
• Analisi del true range
• Durata dei movimenti
• Ampiezza dei movimenti

• Chart del true range
• ROC a 1m 2m 3m 1y
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Spread su mercati obbligazionari

• Tra bond della stessa scadenza (es
bund/btp, btp/oat, bund/tnote)

• Tra bond di scadenze diverse (2 vs 10 
anni, 10 vs 30 anni)

• Tra futures
• Su titoli cash (MOT o TLX)
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Sui FUTURES

• Usa  : 2 5 10 30 anni
• GER : 2 schatz 5 bobl 10 bund 30 buxl
• ITA  : 2 bts 10 btp
• FRA : 10 oat
• SPA  : 10 bono, illiquido
• GIAP : 10 jgb
• Controvalore 100.000 € o usd
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SUL CASH

Molti broker permettono di lavorare a leva 
sia dal lato short che dal lato long sui 
singoli titoli sul MOT o TLX
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Come confrontare due titoli diversi?

BASIS POINT VALUE , ossia il valore del 
movimento in prezzo quando il rendimento 
si muove di 0.01%
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Che chart usare : differenza di prezzi
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Che chart usare : differenza di rendimenti
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Che chart usare : differenza di rendimenti zoom
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Integrare con analisi del singolo titolo

Il rendimento btp al 3.50% è molto 
importante sul chart del btp future
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Integrare con analisi del singolo titolo

120.50 = 3.47%
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Integrare con analisi del singolo titolo
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Integrare con analisi del singolo titolo
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SPREAD SU INDICI AZIONARI

• Su futures

•Con stessa valuta

•Con valuta diversa

• Pareggiare il controvalore ma attenti  
alla volatilità
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Le diverse volatilità
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Confronto controvalori
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