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Poteva essere una sessione di estremo ribasso, visto quando era successo sui
mercati asiatici e invece flussi notevoli in acquisto si sono concentrati in modo
particolare proprio sul dax, creando un netto scollamento tra questo mercato e gli
altri mercati mondiali. In particolare e pesato moltissima la performance di
Siemens, che con un rally di quasi il 9% e un peso nell'indice del 9.5%, ha trainato il
dax al rialzo con una sovraperfomance di almeno 0.9% rispetto agli altri europei.
Grazie a questo flusso di denaro fresco entrato fin dai minimi, il dax ha risalito

tutta la china discesa mercoledi sera riuscendo a consolidare sopra il 7840 con
volumi notevoli (oltrel70k lots sono stati scambiati sopra 7840). Quanto era
negativa la chiusura di ieri (che infatti si & manifestata con un netto gapdown in
apertura) tanto invece é rialzista la chiusura di ieri sera : nonostante il minimo pit
basso , il dax ha costruito un PoC pit alto di quello di mercoledi, e ha chiuso sopra il
massimi della settimana.

Questo radicale cambiamento di trend ricorda piuttosto da vicino i continui
reversal che il mercato compiva nelle fasi piu nervose del trading , sia a luglio
prima del crollo, sia ad agosto nelle prime fasi dell'esplosione della crisi
subprime : anche allora si alternavano scenari bearish e reversal bullish con
movimenti di 150-200 punti.

Diventa difficile separare il segnale di fondo dal rumore : con la chiusura di
ieri indubbiamente ci siamo riportati in pieno nel trading range 7800/8130,
con un bias rialzista che potrebbe spingere presto il dax di nuovo verso la
meta superiore. Ma tutto & ancora da decidere.
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Totale capovolgimento di scenario ieri : una settimana che sta prendendo una piega decisamente ribassista e’
stata ribaltata riproponendo non solo il solito range 7800/8130 ma proiettando il movimento verso la meta
superiore del range. Lo spartiacque di volumi, collocato intorno a 7804 di indice (7840 future) é stato
nuovamente rotto al rialzo, il future verso la chiusura ha rotto i massimi della settimana e la chiusura & stata
in prossimita dei massimi della seduta.

Ci siamo cosi staccati in modo netto dalle zone di supporto in area 7800/7840 che tenevano legata a loro la
price action. I movimenti sono diventati violenti e bruschi, siamo ben lontani dalle sessioni di 50-60 punti di
range, quando detenere azionario era poco rischioso. Gli scenar:i si alternano con molta velocita anche nella
stessa giornata. Non mi stupirei nei prossimi giorni di vedere altre giornate come quella di ieri, vicine a
sessioni di forte ribasso come giovedi scorso.

Al ribasso con la rottura del range 7800-8130 (intermedio troviamo il 50% di fibonacci 7190-8063 a 7626
che equivalea ! ") si profila un obiettivo di ribaltamento del rettangolo a! #! $.

Se arrivassimo a questo livello, significa che il dax & rientrato nel canale rosso che & partito dal 3/2003 . gli
obiettivi di discesa all'interno di questo canale sono ampi : un primo livello & 7040, high del 26 febbraio 03
ma la base del canale & 6500.

Al rialzo abbiamo 7940 (vecchio PoC in grado sempre di far sentire la sua influenza), 7966 e poi 8000 livello
molto importante .
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Trend laterale, sentiment rialzista.
Nel giro di poche ore si passa da scenari di discesa verticale a recuperi completi e reversal. La figura che ha fatto ieri il dax € un classico bullish
engulfing pattern, ossia apertura in gap down, recupero di tutto il range del giorno precedente e chiusura sui massimi : una delle figure pit bullish
dei candlesticks. L'estrema volatilita del dax riflette il nervosismo di tutte le borse : ieri sera il nasdaq ¢ arrivato a perdere il 45% per
recuperare oltre metd e chiudere -3.5%, SeP e DJ sono arrivati ad oltre -2% per chiudere a -0.6%. La volatilita sta aumentando in modo
drammatico , segnale che grossi movimenti sono in preparazione. In questo scenario operativo, diventa molto difficile tenere la barra del timone
ferma e puntare in una direzione, visto che il vento cambia in continuazione in modo repentino e molto intenso.
E interessante la triplice chiusura del dax future in area 7910-15, che si vede bene sul grafico di sinistra : & come si trattasse di una figura ad
espansione, che parte ridotta e aumenta I'escursione giornaliera, ma resta sempre limitata dalla resistenza in chiusura a 7910-15 , oltre la quale
non riesce ad andare.
Il sentiment rialzista & da considerarsi alla chiusura della sessione di ieri : I'ultima fase di rialzo del dax, da 7850 & stata peré fatta con
pochissimi volumi, il rialzo finale & quindi piuttosto fragile, suscettibile di rapidi pullbacks.

Gaps da chiudere : Future 2-3 aprile : 7021-27. Indice 21-22 marzo : 6729.65/6742.78 Indice 18-19 sett 07 : 7588.42-7627.75 2-3 aprile :
7021.27
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08.11 Rischio Geopolitico si tratta di una minaccia cui hon prestiamo pili attenzione : ieri il pres. Iran ha annunciato che 3000 centrifughe sono in funzione : esperti USA
ritengono che in condizioni ideali in 12 mesi | Iran potrebbe dotarsi di una bomba atomica. Al momento il rischio geopolitica non & prezzato dall'azionario ma c'e un rischio
concreto che , dato che i tempi si stanno accorciando sempre di pid, si arrivi ad un confronto armato nel Golfo Persico.
09.11 SubPrime TIeri il nasdaq & crollato per le dichiarazioni del CEO di Cisco che la crisi subprime si sta sentendo anche sul settore tecnologico per a
riduzioni di ordini dai clienti chiave, in particolare le banche.
09.11 Dati macro di oggi : i dati piu importanti sono alle 1430 import prices e 1600 michigan confidence Sul lato macro da segnalare che i chain stores USA
hanno avuto risultati peggiori delle aspettative e questo elemento depone negativamente per I'imminente stagione natalizia. Bernanke dice che | economia USA
e stretta tra il rallentamento e la ripresa dell'inflazione.
09.11 Valute : le valute sono poco mosse ieri : il dollaro resta nella fascia alta a 1.4690 e lo yen & fermo a 165 con tro euro e 112.40 contro USD.
09.11 Commodities : il petrolio poco variato a 96.50 , cosi anche | orao a 835 sempre sui massimi.
Trimestrali :. oggi non ci sono trimestrali rilevanti
Calendario Macro di oggi : (ora, consensus - previous) (/ numero di stelle, da 1 a 5,  un rank per il possibile impatto sui mercati azionarci sei i)

5.30 JPY Indus. Production (MoM) ( SEP F) -1.4% -1.4% (YoY) -- 0.8%

5.30 JPY Capacity Utilization (SEP F) -- 109.7

8.45 EUR Fr Indus. Production (MoM) (SEP) -0.5% 0.3% (YoY) 2.8% 2.6%

8.50 EUR Fr Survey of Indus. Investment (OCT) -- --

10.00 EUR It Indus. Production,sa (MoM) (SEP) -0.4% 1.3% wda (YoY) 1.9% 3.0% nsa (YoY) 0.8% 2.9%

10.30 GBP Visible Trade Balance (SEP) -6900M -6853M

10.30 GBP Trade Balance Non EU (SEP) -3900M -3902M Total Trade Balance (SEP) -4100M -4107M

14.30 USD Trade Balance (SEP) -58.5B -57.6B

14.30 USD Import Price Index (MoM) (OCT) 1.1% 1.0% (YoY) -- 5.2%

16.00 USD V. of Michigan Confidence (NOV P) 80 80.9

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verra adeguatamente specificato. The H. P Trader
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Update della notte (ore 7.00) :
Topix -0.8 %. Shanghai -0.4. HangSeng +1.5%. Altri mercati mixed tra +0.5 e -1.8%. Mercati USA +0.20%. Tnote -13 punti. Valute :
dollaro ha rotto 1.47, yen perde 0.20 contro euro a 165.80 e fermo su USD.
Durante la notte il dollaro ha rotto 1.47 sulla notizia che S&P ha rivisto il rating di un CDO denominato Carina (da 1.5bn usd) gestito da
State Street da AAA (il max del rating) a BB e CCC-. Altri problemi su CDO simili potrebbero sorgere nei prossimi giorni, causando
liquidazioni forzate da parte dei detentori.
Strategia :
Dopo la tempesta di ieri, in hotturna i mercati sono abbastanza tranquilli : non c'e stato in Asia il panico dei tecnologici USA, ma il dollaro
ha rotto i massimi e tratta oltre 1.47. La news del CDO Carina indica come i problemi degli strutturati € ancora lontano dall'essere risolto
e liquidazioni da parte dei detentori possono portare a effetti a valanga sui titoli. Ricordiamoci che entro il 16 novembre la maggior parte
degli hedge funds richiede che vengano comunicate le richieste di riscatto per la data del 31 dicembre : analogamente a quanto era
successo il 15 agosto (per il riscatto trimestrale del 30 settembre), potrebbero arrivare vendite massicce di assefts.
Venerdi davvero difficile : il dax ha dimostrato una forza eccezionale ieri, e sicuramente molto del suo movimento & stato short squeeze,
a meno che non ci siano in atto forti acquisti in spread contro gli USA.
Dovremmo essere tornati nel range 7800/8130, con un bias rialzista che potrebbe spingerlo di nuovo almeno a 8000 : I'ultima fase di
rialzo del dax, da 7850 & stata perd fatta con pochissimi volumi, il rialzo finale & quindi piuttosto fragile, suscettibile di rapidi pullbacks.
La volatilita sta aumentando su tutti i mercati, i ranges si ampliano e i volumi aumentano. Queste condizioni di trading nerovoso
continueranno sicuramente nei prossimi giorni : si sta preparando il movimento di 4-500 punti.
Oggi ci sono anche le sistemazioni di posizioni di fine settimana, che ftuttavia non dovrebbero pesare particolarmente visto che il mercato
e contenuto all interno del range delle ultime 5 settimane.
Per tattiche di trading, mentre ieri ero pit aggressivo sui ribassi , oggi ritorno in difensiva : vendo sugli strappi protetti da volumi (7940
- 7966 e 8000), compro sui supporti dopo aver avuto conferma che il momentum vira al rialzo.
Dati macro di oggi i dati piu importanti sono alle 1430 import prices e 1600 michigan
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$0
R3 8236.67
R3minor 8133
R2 8041.17
R1 7949.33
Pivot 7845.67
S1 7753.83
S2 7650.17
S3minor 7546.5
s3 7454.67
High 7937.5
Low 7742
Range 195.5

Close 1730 7857.5
Close 2200 7915

Diff 1730-2200 57.5
0.7%

Nella pagina sequente una
spiegazione dei grafici usati,
Per maggiori info vedi il sito
www. thehawktrader.com, in
‘Le mie tecniche di trading”

www.1the6 78trader.com

The H. Trader
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puint of limite superiore la scala sull'asse x (volumi trattai) € uguale per tutti | sei istogrammi : quindi
control e inferiore della open high low close effettivamente una barra piu* lunga corrisponde a volumi maggiori

Value Area della sessione

Questo grafico illustra come si sono sviluppati i volumi ad ogni livello di prezzo, nel corso di 6 giorni consecutivi.

Il punto piu importante si chiama . & corrisponde al prezzo che visto trattare il massimo numero di lotti. Intorno al PoC si sviluppa la Value Area, ossia la
zona con il 70% dei volumi trattati. Spesso il non si riesce a vedere nei normali grafici a barre, in quanto rimane nascosto nei range trading ma rappresenta

un livello di trading molto importante, e diventa un supporto o resistenza significativo.

Altri livelli importanti sono

1) le fasce della Valuefrea : La Value Area & la zona in cui & racchiuso il 7T0% dei volumi trattati nel corso della sessione. Quando il prezzo apre all'interno della VA
del giorno prima, spesso continua a lavorare all interno delle fasce, che agiscono da supp e resistenza. Se invece apre il gap (o lap), il prezzo tende a ritornare verso
la fascia piu’ vicina della VA precedente o addirittura testa il PoC prima di ripartire in direzione del gap.

2) zone con bassi volumi : sono queste zone che nei grafici a barre si vedono piuttosto bene in quanto corrispondono a picchi in rialzo o in ribasso. Sono zone di
accelerazione, in cui il mercato tende a non fermarsi ma ad allontanarvisi velocemente.

Mentre il PoC costituisce il cuore del trading range, le zone di basso volume sono le rotture del range.

] puo emere un puntn leggermente maggiore l:|EI |I\IFE||I adiacenti (vedi =« ) oppure un picco isolato e molto compresso ( - :
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