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Analisi dei Volumi degli ultimi 6 giorni - future dax DICEMBRE
Ieri i mercati hanno ceduto : tutti hanno rotto i minimi delle ultime 4 sessioni. Il
dax in particolare fin dalle prime battute si & dimostrato debole : ha rotto
velocmente il PoC di ieri a 7870 e subito in prima mattinata ha addirittura rotto per
un breve periodo il 7800. Nel corso della giornata e pero riuscito a rialzarsi
andando addirittura a ritestare il 7853. Per molte ora nel pomeriggio ha
consolidato in un area 7817-34 dove ha distribuito ben 124k lots, dimostrando una
notevole tenuta se paragonato ai mercati USA che stavano perdendo oltre 1.5%.
Questa capacita di tenuta e stata messa a dura prova quando gli USA hanno
cominciato ad accelerare al ribasso e il dax alla fine ha ceduto : dopo aver
preparato I'attacco a 7800 accumulando tanti volumi proprio nei pressi del supporto,
in tarda serata ha rotto la base del range e ha toccato un nuovo minimo a 7777, per
chiudere a 7787.
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Gli elementi di dubbio che accompagnavano il rialzo nei 3 giorni scorsi (volumi
bassi nel rialzo, volumi forti nel ribasso, ridotti ranges daily, cash europeo
sempre fiacchi in chiusura) si sono evidenziati oggi. La rottura del 7800-8130,
che potrebbe essere a questo punto definitivo, & stato fatto con volumi
importanti (230k lots) a conferma piena della significativita del movimento.
Anche il modo con cui il dax ha preparato la rottura é significativo : molte ore
trascorse a 20-25 punti dal supporto, con oltre 120k lots sviluppati. Si tratta

di una distribuzione importante : il PoC di ieri & stato il pit basso dell ultimo
mese, e la chiusura sui minimi & testimonianza di un bias , oltre che di un
trend, decisamente ribassista.
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Analisi settimanale (su future sintetico = indiceDax con volumi)
La settimana sta prendendo una piega decisamente ribassista. Sotto 7800, non c'é niente fino a 7720 e resta
addirittura un gapup dell'indice da chiudere (7588.42-7627.75). Importante il supporto a 7664 (equivalente
a 7700 di future) che & la trendline che sostiene il movimento dal 14 marzo.
Si fratta comunque di supporti intermedi che potrebbero essere velocemente attraversati : con la rottura
del range 7800-8130 (intermedio troviamo il 50% di fibonacci 7190-8063 a 7626 che equivale a 7662) si
profila un obiettivo di ribaltamento del rettangolo a 7470.
Se arrivassimo a questo livello, significa che il dax & rientrato nel canale rosso che e partito dal 3/2003 . gli
obiettivi di discesa all'interno di questo canale sono ampi : un primo livello & 7040, high del 26 febbraio 03
ma la base del canale & 6500.

TEG4.9
T420.45

6500.83

www. thehawktrader.com
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ANALISI DEL GRAFICO CANDLESTICK DAILY
Trend ribassista, sentiment ribassista.

Il dax continuava a dare segnali di rialzo in chiusura : con pochi volumi si riusciva a dare un bias rialzista a sessioni trascorse sui minimi. Questo e
successo ben 3 sessioni di fila. Ma il trend ribassista covava sotto le ceneri, e , come giovedi scorso, una giornata di lettera e bastata per

spazzare via 3 giorni di rialzi.

I livelli in discesa li ho gia commentati nel grafico daily.

Gaps da chiudere : Future 2-3 aprile : 7021-27. Indice 21-22 marzo : 6729.65/6742.78 Indice 18-19 sett 07 : 7588.42-7627.75 2-3 aprile :

7021-27.

Ritracciamenti di
Fibonacci
7190 - 8063.8

0.8% 7889
0.618% 7730
0.5% 7626.9
0.382% 7523.8

The H. ah@ Trader



TEMI DELLA SETTIMANA
08.11 Rischio Geopolitico si tratta di una minaccia cui non prestiamo pit attenzione : ieri il pres. Iran ha annunciato che 3000 centrifughe sono in funzione :
esperti USA ritengono che in condizioni ideali in 12 mesi | Iran potrebbe dotarsi di una bomba atomica. Al momento il rischio geopolitica hon & prezzato
dall'azionario ma c'e un rischio concreto che , dato che i fempi si stanno accorciando sempre di pid, si arrivi ad un confronto armato nel Golfo Persico.
08.11 SubPrime in chiusura di mercato ieri sera Morgan Stanley ha annunciato che la perdita di 940 min Usd per esposizione ai mutui subprime annunciata per
il terzo trimestre & salita e deve ora aggiungerne ulteriori 3.7 bn Usd. Dicono inoltre che la situazione & in evoluzione e la situazione potrebbe ulteriormente
deteriorarsi.
08.11 Dati macro di oggi : 0ggi riunione della ECB e della BOE, Non ci si aspetta nessun movimento sui tassi : importante sara ascoltare le parole di Trichet alle
14.30
08.11 Valute : il dollaro tocca nuovi massimi a 1.4730 e chiude a 1.4634. A fronte della discesa delle Borse, lo Yen recupera sia contro euro a 164.80 che
contro usd in modo massiccio a 112.54 : la chiusura dei carry trades & molto decisa e potrebbe accelerare nei giorni prossimi, creando una spirale al ribasso
con la discesa delle Borse.

08.11 Commodities : mentre il petrolio scende a 95.87 in leggero profit taking, | oro raggiunge nuovi massimi a 833
Trimestrali :. oggi trimestrali di
e -BASF AG O.N. BAS dax 6 5.8643% Previs : 0.58/0.59

e - DTE Energy Co DTE s&p 336 0.064% - dax 9 4.8089% Previs : 0.86/0.83

e - Nvidia Corp NVDA sé&p 254 0.098% - nasdaq 40 0.329% Previs : 0.35/0.31

e - Qualcomm Inc QCOM sé&p 44 0.507% - nasdaq 8 1.711% Previs : 0.53/0.47

e - Walt Disney Co. DIS DJ 24 2.2093% - s&p 38 0.563% Previs : 0.41/0.41

Calendario Macro di oggi : (ora, consensus - previous) (// numero di stelle, da 1 a 5, é un rank per il possibile impatto sui mercati azionarci sei ;)

7.00 JPY Machine Tool Orders (YoY) (OCTP) -- 16.3% ++
8.00 JPY Eco Watchers Survey: Current (OCT) -- 42.9 Outlook (OCT) -- 46 ++
8.00 EUR Ger Current Account (SEP) 12.1B 9.1B ++
13.00 GBP BoE Announces Rates (NOV 8) 5.75% 5.75% ++
13.45 EUR ECB Announces Rates (NOV 8) 4.0% 4.0% ++
14.30 EUR Trichet Speaks at ECB Monthly News Conference -- -- +44+
14.30 USD Initial Jobless Claims (NOV 3) 330K 327K Continuing Claims (OCT 27) -- --
16.30 GBP Leading Indicator Index (MoM) (SEP) -- -0.2% ++
16.30 GBP Coincident Indicator Index (MoM) (SEP) -- 0.2% ++

I prezzi indicati si riferiscono sempre al Future dax, non all’indice : qualora intenda riferirmi all’indice, verra adeguatamente specificato. The H. P Trader



RIASSUNTO DELLA STRATEGIA PER 08 novembre
Update della notte (ore 7.00) :
Topix -2.5 %. Shanghai -3.5. HangSeng -3.65%. Tutti i mercati in rosso tra 1 e 3%. Mercati USA -0.60%. Thote +28 punti. Morgan
Stanley svaluta il suo portafoglio ABS di ulteriori 3.7 bn usd dopo 940mlIn 1 mese fa. Yen e valute stabili rispetto a ieri sera.
Strategia :
Poco da dire stamattina : il dax continuera la sua discesa.
Le uscite dai trading ranges importanti, come quello che da cui & uscito il dax (7800 - 8130, 4.75 min lots), comportano movimenti molto
rapidi e violenti : € molto probabile che assisteremo ad un movimento simile a quello visto il 24 luglio, quando il dax indice e sceso da 7800
a 7370 in 3 sessioni.
A questi movimenti potrebbero sommarsi altri elementi, di tipo tecnico : i) la settimana prossima ci sono le scadenze tecniche di
novembre, e ii) inoltre entro il 16 novembre la maggior parte degli hedge funds richiede che vengano comunicate le richieste di riscatto
per la data del 31 dicembre : analogamente a quanto era successo il 15 agosto (per il riscatto frimestrale del 30 settembre), potrebbero
arrivare vendite massicce di assets (incluso commodities, che deprimono ulteriormente i titoli azionari che da queste dipendono).
La situazione & molto dinamica e rischia di tramutarsi da palla di neve a valanga.
I primi supporti arrivano a 7720 (anche S2), poi 7681/7702 ¢ il gap up intraday che aveva fatto sulla notizia del taglio della FEd del 19
sett. Infine 7664 (volume preFomc e 50% ritracciamento di Fibo e anche S3 minor).
C'e da notare che in questi giorni il dax segue con notevole fatica i mercati esteri nella discesa : anche ieri sera 7800 ha ceduto solo
quando la discesa degli USA si era fatta davvero importante. Verifichero se cambia qualcosa nel bias del dax ora che il 7800 sembra alle
ns spalle. Per il momento, comunque, ancora massima attenzione sugli acquisti sui supporti : sempre stop anti-valanga inserite e si compra
solo quando taglia la trendline discendente o si manifesta il momentum ascendente sotto altre forme. Si vende sfruttando le flags.
Dati macro di oggi : 0ggi riunione della ECB e della BOE, Non ci si aspetta nessun movimento sui tassi : importante sara ascoltare le
parole di Trichet alle 14.30

Resistenze: (livelli del dax Fut Dicembre)
8215 4+ High 13 luglio future settembre (8151 indice)

PUNTI PIVOT Fdax
08 novembre

R3 8064.5
R3minor 8007.5
R2 7949.5
R1 7891.5
Pivot 7834.5
S1 7776.5
S2 7719.5
S3minor 7662.5
s3 7604.5
High 7892.5
Low 77775
Range 115

Close 1730 7833.5
Close 2200 7787
Diff 1730-2200 -46.5 -
0.6%

7801 ++

7720 ++

7664 ++

74AR 4

7857-68 <+ 4+ :PoC2nov
7825/35 <44+ : PoC bnov, PoC 220tt, 7 nov

: low25 sett

7784/87 <4+ :high 18, low 19 e 20 sett

: volume 18 sett

7681/7702 44 :gap up intraday post-Fomc

: volume pre FOMC 18 sett

7635/40 4+ ++4 : high 30ago- high 13 sett.
7534/38 44 :high 14 sett e 17sett

s unlimi mattina 17 cott

Supporti :  (livelli del dax Fut Dicembre o Settembre) 8184/86 +++ High 9-12 luglio
7870 4+ :PoC5 nov 8130 4+++ high1lott

8100/03 4+ high 15 otft

8083/89 4+ Highb5,89e 10 ott

8066 ++ High 30 ott

8056 44+ :PoC 30 ott

8037 4+ :PoC 31ott

8022 44 :PoC 29 ott

7995/8000 <+ 4+ :PoC 26 ott, vecchia linea Maginot tori
7966 <+ :PoC 25 ott, doppio max 27/28 sett, PoC 1801t
7940 44+ :PoC19 ott

7926 <+ 4+ : high 2nov, PoC 1 nov

Nella pagina sequente una
spiegazione dei grafici usati,
Per maggiori info vedi il sito
www. thehawktrader.com, in
‘Le mie tecniche di trading”

www. thehawktrader.com
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puint of limite superiore la scala sull'asse x (volumi trattai) € uguale per tutti | sei istogrammi : quindi
control e inferiore della open high low close effettivamente una barra piu* lunga corrisponde a volumi maggiori

Value Area della sessione

Questo grafico illustra come si sono sviluppati i volumi ad ogni livello di prezzo, nel corso di 6 giorni consecutivi.

Il punto piu importante si chiama . & corrisponde al prezzo che visto trattare il massimo numero di lotti. Intorno al PoC si sviluppa la Value Area, ossia la
zona con il 70% dei volumi trattati. Spesso il non si riesce a vedere nei normali grafici a barre, in quanto rimane nascosto nei range trading ma rappresenta

un livello di trading molto importante, e diventa un supporto o resistenza significativo.

Altri livelli importanti sono

1) le fasce della Valuefrea : La Value Area & la zona in cui & racchiuso il 7T0% dei volumi trattati nel corso della sessione. Quando il prezzo apre all'interno della VA
del giorno prima, spesso continua a lavorare all interno delle fasce, che agiscono da supp e resistenza. Se invece apre il gap (o lap), il prezzo tende a ritornare verso
la fascia piu’ vicina della VA precedente o addirittura testa il PoC prima di ripartire in direzione del gap.

2) zone con bassi volumi : sono queste zone che nei grafici a barre si vedono piuttosto bene in quanto corrispondono a picchi in rialzo o in ribasso. Sono zone di
accelerazione, in cui il mercato tende a non fermarsi ma ad allontanarvisi velocemente.

Mentre il PoC costituisce il cuore del trading range, le zone di basso volume sono le rotture del range.

] puo emere un puntn leggermente maggiore l:|EI |I\IFE||I adiacenti (vedi =« ) oppure un picco isolato e molto compresso ( - :
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